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编者导语： 

本月刊由远东材料交易中心主办，旨在通过对本月宏观经济、铜进口及供需

面、行业热点及铜研究周报等方面的分析研究来关注行业内本月市场经济发展情

况及交易市场运行情况，以达到能及时发现市场契机、新的交易模式和行业政策

支持的目的。 

本期关注：互联网供应链金融与制造业结合趋势 
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一、公司动态 

（一）互联网供应链金融与制造业结合趋势 

互联网供应链金融与制造业结合趋势 

来源：中国社会科学网 作者：姚博 

随着制造业供应链的生态化发展，供应链上的参与主体越来越多样化，为制

造业供应链服务的金融体系也渐渐从原来的要素特征走向了生态化。这些产业生

态、金融生态和创新主体通过良性互动，不断推动互联网供应链金融+制造业的转

型变革。 

互联网供应链金融为制造业带来的变化：引领“个体制造”和“柔性生产” 

在互联网供应链金融阶段，金融生态是一种复杂的高度链接的金融网络结构，

在结构、产品、环境要素上，金融生态呈现出多耦合状况，各个要素共同推动了

金融生态的发展，多产品融合的互联网供应链金融不仅有担保、保理、质押、抵

押、票据等传统供应链金融产品，也有信托、第三方支付、风险投资、众筹、资

产证券化等新型金融产品，这些产品间的组合协同，产生了创新性的金融活动。 

当前，全球经济增速放缓，制造业正在探寻一条基于数字互联网技术的新兴

制造业经济，在传统大规模、工业化制造业生产流水线作业下，个性化定制和小

批量制造难以实现，但是借助互联网、物联网、大数据、云计算、开放硬件平台

的互联网供应链金融的运用，通过集合众人智慧、按需设计、自我制造、个性生

产的新兴工业体系，制造业正在向分散式和扁平式的方向发展。 

互联网供应链金融支持的每个制造作业点都可能成为一个微型制造工厂，即

“个体制造”，这就是互联网供应链金融引领制造业振兴和焕发生机的一项重大变

革。 

互联网供应链金融对制造业带来的变革类似于互联网给零售业带来的转变，

未来的制造业将是客户选择商家（C2B）模式与“柔性生产”的结合，从一个线性、

确定的世界走向不确定、流动、网状的世界，以销定产、满足柔性需求的 C2B 模

式将成为主导，线性、固化的供应链也将向柔性的协同价值网不断演化，创意为

先的生产模式与电子商务 C2B 模式的结合也会颠覆传统流水线生产形式，就像未

来人人都有可能拥有个性化的定制智能手机。 
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传统制造业专注于长尾模型中的头部空间，以满足大众基本需求为目标，规

模化生产出利润丰厚的热门产品，但随着热门产品的同质化激烈竞争，大众需求

会逐渐向个性化需求分解，这也是互联网供应链金融引领制造业从中心化和大规

模形态朝着个性化和去中心化方向的发展趋势，更多新型制造企业会关注多元的

个性化需求，而生产制造小众商品。小众商品是大众需求的个体化分解结果，这

势必会为“个体制造”带来巨大机遇。 

互联网供应链金融的创新服务：制造业“典当”式融资 

制造行业商品和贸易交易量很大，产业链上的供应商企业往往缺乏足够的资

金，来支撑其为上下游企业提供所需的大量原材料、设备、零部件等，而供应商

企业资金链断裂所造成的运营困境，会给整个制造业供应链运行带来负面影响，

从而降低效率。为了保证制造业供应链高速运转，市场机制对金融服务提出更高

要求，以货物或原材料在线交易记录为信用抵押物的互联网供应链金融贷款创新

服务模式的出现，即制造业“典当”式融资，使大量制造业中小型供应商企业摆

脱了对第三方担保和不动产抵押的依赖，突破了从传统银行机构融资困难的瓶颈。 

制造业“典当”式融资的互联网供应链金融贷款创新服务，是中小型供应商

企业为了解决资金缺口，寻求供应链中掌握核心科技的企业与第三方物流企业，

以便协作帮助从金融机构获得融资的优质途径。 

互联网供应链金融机构以第三方物流企业和核心企业的信誉为保障，为制造

业中小型供应商企业购买原材料、设备和零部件提供贷款，第三方物流企业实时

监控质押品的状态，并为互联网金融机构提供必要信息，中小型供应商企业只需

支付部分货款，就可以从第三方物流企业赎回原材料、设备和零部件。 

在传统制造业供应链模式下，第三方物流企业只需要承担运输、仓储、装卸

等功能，而在互联网供应链金融模式下，第三方物流企业和核心企业还要对制造

业上下游供应商、经销商的筹融资发挥巨大作用。 

制造业“典当”式融资的互联网供应链金融贷款创新服务模式主要包括三种：

1）存货质押、2）仓单质押、3）存货+仓单质押。这三种制造业“典当”式融资

模式的互联网供应链金融创新服务，不仅解决了制造业中小企业的融资难问题，

而且有效降低了银行的贷款风险，也成为第三方物流企业新的利润增长点。 
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互联网供应链金融支持制造业转型：工业 4.0、中国创造、数据质押、电子供

应链 

互联网供应链金融产品的研发更贴近产业链。制造业领域本身具有产业链化

趋势，互联网供应链金融应和产业链结合起来。互联网供应链金融是金融机构以

核心企业为参考对象，根据链条上各个企业所处的地位，为其提供金融解决方案。

互联网供应链金融只有立足于制造业产业链，才能推出更符合产业链需求的产品

和服务。 

不同产业链之间的交易模式差别很大，各个产业链上企业的需求也不同。互

联网金融机构应该围绕产业链本身做金融产品或服务，如文化产业，互联网金融

机构应该关注产业链的上下游，上游寻找文化资源，下游寻找终端客户，为用户

设计如应收账款融资、存货融资、抵押融资、预付款融资等结构化融资方案。 

互联网供应链金融通过采用数据交易质押代替银行传统抵押的授信思维模式，

将彻底解决制造业中小企业融资难和融资贵问题。互联网供应链金融随着信息通

讯技术（ICT ）的发展，在互联网、大数据、物联网的推动下，促使中国制造业

走向工业 4.0。 

所谓工业 4.0，就是互联网+制造，即智能型供应链。这是德国在 2013 年汉诺

威工业展博会上所提出的概念。美国称之为工业互联网，我国称之为中国制造 2025。

这三者的本质是一样的，其核心就是发展新型智能制造和服务的商业模式。 

工业 4.0 也将成为整个中国的时代性革命，它将“中国制造”推向“中国创

造”转型。工业 4.0 是制造业在技术、产品、模式、业态、组织等方面的创新，

其最重要的特征便是从大规模生产转向个性化定制。工业 4.0 的主要支柱有：工

业物联网、云计算、工业大数据、工业机器人、3D 打印、知识工作自动化、工业

网络安全、虚拟现实、人工智能等。 

“数据质押”将是制造业互联网供应链金融采用的通行模式。在工业 4.0 环

境里，信息物理融合系统（CPS）可以用来进一步管理巨量数据，利用机器的互联

性达到设备的智能化、弹性化并自动校验，同时，借由巨量数据和云计算相结合，

导出新型的信息运用模式，带来智能变革。 

制造业互联网供应链金融在 CPS 智能化运用中，互联网金融机构通过传感器

与移动设备，利用云计算、移动技术、社交和大数据挖掘，多维度分析客户并控 
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制金融风险。制造业互联网供应链金融的核心，就是获取和分析数据。 

通过“数据质押”，对第一还款来源的安全性进行预测和管理，互联网金融机

构能够实时掌握企业真实的商流、物流和资金流等数据，通过对信息的分析和提

炼，全方位判断第一还款来源的安全性，从源头上防范信贷风险。 

制造业电子供应链。随着互联网供应链金融业务的竞争越来越激烈，依托信

息技术建立电子化平台，成为提升互联网供应链金融的重要方法。制造业电子供

应链，已经成为金融机构打造核心竞争力的必然选择。它是金融机构采用电子技

术、互联网服务平台，研发一系列电子化的金融衍生品及服务，实现内外部数据

交换，包括供应链核心企业、上下游企业的客户数据，最终达到提升服务品质、

降低交易成本目的的新型服务方式。 

它是采用电子技术、集中协调链条上的各个企业的关键数据，如生产状况、

库存状态、运输安排、订货、在途物资、销售分析、资金结算等，同时实现订单

的电子化操作、库存的自动化处理、批量和系列号跟踪、在途物资盘点等，跨越

了从原材料、生产、运输、分销、销售等过程，涉足供应链上下游各个企业和客

户、供应商、生产商、零售商等，有效缩短互联网金融机构与企业在供应链运作

过程中的时间。 

在新的市场格局下，互联网供应链金融的发展，必然是以整个商业生态为基

础，覆盖供应商、采购商、生产商、投资人、消费者链条上的各个群体，唯有在

此生态圈中，所有群体才能获利，实现供应链增值和可持续发展。 

 

（二）公司大事记 

 11 月 20日，远东材料交易中心有限公司分别与南京中超新材料股份有限公司、 

绍兴冠明实业有限公司签订战略合作协议。智慧能源投资人、交易中心市场部

负责人盛君与中超新材总经理屠关明、冠明实业总经理马伟华作为双方代表签

字。根据协议，双方将本着“平等互利、诚实守信、强强联合、共同发展”的

原则，通过强强联合、优势互补，进一步建立长期、稳定的战略合作伙伴关系，

努力扩大双方合作的深度和广度。 
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二、行业动态 

（一）宏观经济 

 欧元区 10 月 Markit 制造业 PMI 终值 58.5，前值 58.6，预测值 58.6。 

 美国 10 月失业率(%)终值 4.1，前值 4.2，预测值 4.2。 

 中国10月贸易帐-人民币计价(亿元)终值2544.7，前值1930，预测值2804.5。 

 中国 10 月 CPI 年率(%)1.9，前值 1.6，预测值 1.8。 

 中国 10 月 PPI 年率(%)6.9，前值 6.9，预测值 6.6。 

 欧元区 11 月 ZEW 经济景气指数 30.9，前值 26.7。 

 美国 11 月 Markit 制造业 PMI 初值 53.8,前值 54.6，预测值 53.8。 

 美国 11 月密歇根大学消费者信心指数初值 97.8，前值 100.7，预测值 100.9。 

 中国 10 月官方制造业 PMI51.6，前值 52.4，预测值 52。 

 中国 10 月财新制造业 PMI51，前值 51，预测值 51。 

 

（二）铜进口及供需面 

 伦敦 10 月 30 日消息，国际铜研究组织(ICSG)在其最新的月报中称，7月全球

精炼铜市场供应短缺 3.5 万吨，6 月短缺 7 万吨。ICSG 称，今年前七个月，

全球精炼铜市场供应短缺 16.3 万吨，去年同期短缺 28.1 万吨。7 月全球精炼

铜产量为 197 万吨，消费量为 201 万吨。7 月中国保税铜库存短缺 6.7 万吨，

6月为短缺 10.8 万吨。 

 墨尔本 11 月 1 日消息，澳大利亚股权私募基金 EMR Capital 的首席执行官

Jason Chang 称，位于昆士兰州的 Capricorn 铜矿定于本月投产。 Capricorn

铜矿将是近年来少有的几个新投产的铜矿之一。新矿较少令业内分析师担忧

铜供应可能出现短缺。该矿年产量预计为 2.5-3.5 万吨，为 EMR 与 Lighthouse 

Minerals 矿业集团的合资项目。Chang 在周三于墨尔本参加矿业会议期间受

访时表示，Capricorn 铜矿定于 11 月投产，“这将是个里程碑”。根据国际

铜研究组织（ICSG）预测，明年全球铜市预计连续至少第四年出现供应短缺。 

 金沙萨 11 月 6 日消息，刚果央行周一称，今年前九个月刚果铜产量同比增加

9.3%至 831,000 吨。刚果是非洲最大的铜生产国。刚果央行在月报中亦称，

http://rl.fx678.com/id/102015050410000182.html
http://rl.fx678.com/id/112015032410000402.html
http://rl.fx678.com/id/102016021510000244.html
http://rl.fx678.com/id/112015032410000067.html
http://rl.fx678.com/id/112015032410000062.html
http://rl.fx678.com/id/112015032410000176.html
http://rl.fx678.com/id/102015042310000124.html
http://rl.fx678.com/id/112015032410000082.html
http://rl.fx678.com/id/112015032410000088.html
http://rl.fx678.com/id/102015050410000176.html
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今年前九个月黄金产量增长 5.7%至 23,000 千克。产量增长料帮助缓解该国的

经济问题。刚果今年通胀预期将达到约 50%，主要是受两年来商品低价的持续

影响。 

 海关总署 11 月 8 日公布，中国 10 月份进口未锻造的铜及铜材 32.7 万吨，9

月份进口未锻造的铜及铜材 38.6 万吨 。 

 北京 11 月 16 日消息，国家统计局周四公布的数据显示，中国 10 月锌和铜产

量跳升至近三年来最高水平。数据显示，铜产量同比上升 6.3%至 78.1 万吨，

为 2014 年 12 月以来最高水平。 

 阿纳斯塔 11 月 17 日消息，哈萨克斯坦统计局周五公布的数据显示，该国 1-10

月精炼铜产量较去年同期增加 2.8%。 

 东京 11 月 20 日消息：日本电线电缆制造商协会(Japanese Electric Wire and 

Cable Makers'' Association)周一公布的数据显示，日本 10 月铜线缆发运

量（包括销售和出口）较上年同期增加 10.1%，至 62,800 吨。 

 伦敦 11 月 22 日消息，世界金属统计局（WBMS）周三在其网站上公布的数据

显示，今年前9个月全球铜市供应过剩2万吨，2016年全年为短缺10.2万吨。

1-9 月全球矿山产量为 1,505 万吨，较上年同期减少 0.5%。1-9 月全球精炼铜

产量为 1,764 万吨，同比增长 1.3%，其中中国产量显著增加 38.5 万吨，而智

利产量减少 18.9 万吨。今年 1-9 月全球铜消费量为 1,762 万吨，上年同期为

1,766 万吨。中国前 9个月表观消费同比增加 1.9 万吨至 875.7 万吨，约占全

球需求的 50%。欧盟 28 国产量同比增加 11%，且需求为 260.5 万吨，较上年

同期增加 1.3%。今年 9 月全球精炼铜产量为 201.15 万吨，消费量为 203.52

万吨。 

 圣地亚哥 11 月 29 日消息，智利政府周三公布的数据显示，智利 10 月铜产量

为 512,730 吨，较去年同期增加 13.3%。 
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（三）2017 年 11 月铜研究月报 

一、本月铜价走势综述 

 

 

LME三月期铜震荡回落，波动区间6713-7177美元/吨，均价6873美元/吨，环

比上月涨3%，同比涨34.4%。沪铜波动区间52500元/吨-55800元/吨，均价54000元

/吨，环比上月涨3%，同比涨32.7%。两市比值月均7.85，比上月回升0.05，剔除

汇率因素，两市比值1.18。 
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二、全球供需情况 

2.1 精铜市场：全球精铜市场总体供需基本平衡 

ICSG:今年前8个月，全球精铜市场供应短缺5.2万吨，去年同期为短缺13.9万

吨。 全球精炼铜产量同比增0.5%至1555万吨，消费量同比基本持平至1560万吨。 

8月份，全球精铜产量维持稳定增长，但消费量下滑，当月出现9万吨过剩。 

 
 

 

2.2 中国市场供需情况 
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产量：同比上升6.3%至78.1万吨， 为2014年12月以来的最高水平。前 10月

累计737万吨，同比增6.3%。 

进口量：预计10月份22.6万吨，环 比下降10%，同比降22%；前10月 累计进

口260万吨，同比减少13%。  

表观消费：预计10月份98.7万吨， 环比下降3.5%，同比增9.2%。 

2.3现货及升贴水 

 

 

11月铜价未能延续上个月的强势上涨格局，价格震荡回落，目前沪铜已经较

年内高点下跌逾3000元。虽然11月进口铜重新转入亏损状态，但是这并未能使得

国内现货铜市场供需面出现明显的改善。受疲弱市场需求的影响，11月现货铜升

贴水持续回落，沪铜换月后就一直维持在贴水状态。市场需求的不佳导致了铜价

的下跌，而铜价的下跌也使得用铜商家在采购时表现十分谨慎，基本维持按需采

购。直到铜价跌破53000一线后，下游需求才有了较为明显的改观，特别是近几日，
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市场成交情况有了较为明显的改观。不过就目前来看，我们认为近几日现货铜市

场成交较好的行情不太可能能延续太长时间。主要还是由于12月份，市场不太可

能消化掉那么多电解铜。近几日下游需求的好转只不过是把后期的需求提前了，

这可能就导致了12月份铜市成交愈发清淡。那么对于铜价而言，上涨的难度自然

也就更高了。 

三、宏观面分析 

国外方面，11月8日至10日，应中国国家主席习近平邀请，美国总统特朗普对

中国进行国事访问，并且中美签署超过2500亿美元经贸大单。不过期间并无利好

铜价的直接消息出台，铜价此间的走势也比较平稳。欧洲方面，数据显示11月制

造业PMI初值为60，高于预期和前值，显示欧洲经济复苏延续。欧元区经济数据的

向好，也是美元指数下跌的原因之一，铜价受一定程度支撑。税改方面，本周四

美国参议院预算委员会以12票赞成、11票反对通过了共和党提出的税改议案，这

意味着，共和党人向本周就税改议案在参议院投票迈出关键一步，有望年底通过

税改。 

国内方面中国10月规模以上工业企业利润(亿元)为7454.1，高于前值和预期；

而月末30日统计局公布的11月官方制造业PMI为51.8，同样高于预期，投资者对中

国制造业增速放缓的担忧有一定程度的缓解。 

四、后市展望 

笔者认为，铜价延续区间震荡走势，在四季度消费淡季和环保压力下，铜价

消费端出现疲软，故宏观经济面数据影响铜价更甚，在中国经济总体总体平稳的

预期下，料12月将继续震荡走势。伦铜区间6650-7020美元，沪铜52000-54800元/

吨。 

免责声明/Declaration： 

本文中的信息均来源于公开资料,本交易中心对这些信息的准确性和完整性

不作任何保证,也不保证所包含的信息和建议不会发生变更。本文版权归远东材料

交易中心所有,未经书面许可,任何机构和个人不得翻版、复制和发布；如引用、

刊发需注明出处为远东材料交易中心,且不得对本文进行有悖原意的引用、删节和

修改。 
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三、员工天地 

远东材料交易中心“我爱分享”活动 

——你购物 我买单！ 

 

无需再等待一个能为你清空购物车的男朋友，也无需懊恼自己的纤纤玉手是

否要剁，远东材料交易中心来为参与这次分享活动的你买单，给你一个满满爱心

双十一。 

远东材料交易中心本期“你购物我买单”分享活动于2017年11月15日圆满结

束，本次活动以分享双十一买到的好物为主，分享的物品种类不限，分享内容展

示于员工分享墙，得票前三名赢取相应的购物金。本次活动的参与度非常高，员

工内部涌现了一大批购物能手，大家尽情地分享买到的好物，让我们在这寒冷的

季节感受到了伙伴们之间暖暖的爱！

 

经过大众评委投票结果显示，得票数位列前三的分别是： 

第一名：交收仓储部      周丽萍 

第二名：交收仓储部      赵  丽 

第三名：总经理工作部    沈梦婕 

此次分享活动已结束，远东材料交易中心对员工满满的爱依旧继续，敬请期

待下期活动！ 
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四、金融一角 

本期小故事分享： 

羊群效应 

“羊群效应”最早是股票投资中的一个术语，主要是指投资者在交易过程

中存在学习与模仿现象，如“有样学样”，盲目效仿别人，从而导致他们在某

段时期内买卖相同的股票。  

在一群羊前面横放一根木棍，第一只羊跳了过去，第二只、第三只也会跟

着跳过去;这时，把那根棍子撤走，后面的羊，走到这里，仍然像前面的羊一样，

向上跳一下，尽管拦路的棍子已经不在了，这就是所谓的“羊群效应”也称“从

众心理”。  

也是指管理学上一些企业市场行为的一种常见现象。它是指由于对信息不

充分的和缺乏了解，投资者很难对市场未来的不确定性作出合理的预期，往往

是通过观察周围人群的行为而提取信息，在这种信息的不断传递中，许多人的

信息将大致相同且彼此强化，从而产生的从众行为。“羊群效应”是由个人理

性行为导致的集体的非理性行为的一种非线性机制。  

“羊群效应”是行为金融学领域中比较典型的一种现象，主流金融理论无

法对之解释。经济学里经常用“羊群效应”来描述经济个体的从众跟风心理。

羊群是一种很散乱的组织，平时在一起也是盲目地左冲右撞，如一旦有一只头

羊动起来，其他的羊也会不假思索地一哄而上，全然不顾前面可能有狼或者不

远处有更好的草。因此，“羊群效应”就是比喻人都有一种从众心理，从众心

理很容易导致盲从，而盲从往往会陷入骗局或遭到失败。  

 

 

———————————END——————————— 


